富荣量化周观察——长期看好

本周市场各大指数都出现小幅反弹，北向资金情绪也明显升温，连续4个交易日净流入。最终，本周合计流入108.32亿，沪股通流入33.93亿，深股通流入74.39亿，单周五沪深两市合计流入94.74亿。周五市场在大金融板块带领下出现强势上涨行情，其中上证指数本周上涨2.38%、沪深300在本周2.37%、创业板指2.34%、中证500指数2.5%、科创50上涨6.96%、中证1000上涨2.78%。虽然周五上证50和沪深300等大盘股表现更加强势，不过整周来看市场风格依然偏向小盘。下周科创50ETF发行可能提振市场对科技股的情绪，缓解科创50因为限售解禁带来的流动性问题，周五北向资金则主要流向前期超跌的行业以及大金融板块。因此从资金面来看，场内存量资金的博弈行为得到比较好的缓解，市场短期情绪维持我们上周的判断，情绪进一步得到修复。
图1 北向资金净买入
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从因子表现来看，市场前半周的微幅震荡下估值因子有明显的回撤，但是后半程估值因子大幅度修复。整周估值因子、低流动性有弱超额收益，其他强势因子如盈利、业绩超预期、成长等因子都能有明显的超额收益，从市值因子来看市场依然表现出小市值效应。
从波动率来看，期权波动率指数在全周表现为下跌，周五小幅拉升。目前上证50ETF期权波动率处于历史分位68.7%，沪深300ETF期权波动率处于历史分位52%左右。从波动率处于的分位来看，目前波动率依然处于高分位数，市场短期情绪在华为、抖音等事件落地，美国股市调整暂时结束，以及资金面的修复得到一定修复，但对中期美国大选的不确定性依然存在。
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