富荣量化周观察——市场不紧张

在内外消息夹击下，本周市场表现得较差。美国大选落地后，全球风险偏好快速提升，尤其是周一疫苗消息利好，全球市场快速上涨。但是A股市场在周二并没有跟随市场上涨，而是冲高回落。信用债事件发酵，反垄断监管议题，货币政策正常化的消息让市场情绪受到一定的压制。
本周市场各宽基指数表现为：上证指数收跌0.06%，沪深300指数收跌0.59%，中证500涨幅0.09%，上证50收跌0.62%，创业板收跌0.96%，科创板50下跌0.32%。从宽基指数来看，本周市场表现各不相同，各宽基涨跌各异，与11月初比较，投资者风险偏好在各方消息下明显收敛。
从资金流动来看，本周北向资金在周一大量流入后有小额出逃的迹象，本周合计流入92.13亿，其中沪股通流入73.75亿，深股通流入18.38亿，全周每个交易日除了周一其他均处于流出状态。如下图：
图 1 北向资金流动
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数据来源：Wind；整理：富荣基金量化组
从新增融资余额来看，市场的情绪逐步回落，杠杆资金有流出的迹象，投资者表现谨慎。
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数据来源：Wind;整理：富荣基金量化组
从因子超额来看，本周基本面类因子依然表现都比较逊色。11月的数据依然处于短暂真空期，各类基本面因子如盈利、业绩超预期等因子表现都比较差。而低估值、低流动性的因子则表现出一定的防御特点。
虽然本周市场有点回撤，而且各方面的消息对市场的情绪产生了一定的负面影响，但是我们观察到沪深300ETF期权的波动率依然快速下降，市场对未来没有悲观，因此我们认为市场并没有表现出过分紧张。经过信用债等事件，资本市场正在朝着更加健康的情况发展，权益市场未来可期。
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数据来源：富荣基金量化组
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