富荣量化：短期维持震荡，波动下降

本周市场情绪比较乐观，各宽基指数普涨，其中上证指数上涨1.43%，上证50指数收涨2.34%，沪深300指数收涨2.26%，中证500指数上涨1.33%，以及创业板上涨3.46%。市场上周持续回撤后，本周迎来强势反弹，我们认为市场短期内依然维持震荡格局。
本周最重要的是12月16日至于12月18日的中央经济工作会议，从会议内容来看明年不会快速急转弯今年的财政政策以及货币政策，也就是说2021年将维持积极的财政政策和稳健的货币政策，需要处理好经济恢复和风险防范的关系，总体来看会议内容对资本市场偏友好。资本市场改革进一步实质性推进，退市制度修订加快市场优胜劣汰，A股市场投资专业化的趋势更加明显。11月经济数据虽然表面全球经济回暖，但是进入冬季各国疫情明显反弹，我国境内也出现零星案例，防疫任务比夏季明显严峻。从资金流动看，本周北向资金继续维持流入，本周合计流入84.84亿，其中沪股通流入79.13亿，深股通流出5.71亿。如下图：
图 1 ：北向资金流动
[image: ]
数据来源：Wind；整理：富荣基金量化组
从新增融资余额来看，市场的情绪无明显变化，新增融资余额并无大幅增加和减少的状态。
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数据来源：Wind;整理：富荣基金量化组

本周，波动率指数继续出现回撤，市场情绪比较乐观，波动率指数上半周特别是周四出现一定反弹，但最终是下跌了。市场的波动进一步下降，日内交易者可以把握日内的Gamma交易机会。
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数据来源：富荣基金量化组
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image1.png
@D B @ FEERA W FheRA @ BEsE

AEFSFRN B
20017, 34657
1501Z, &Iy
100iZ,
3300
501Z:
oz 3,200
-50iZ
3,100
-100Z
3,000
-150iZ 29824

2020-09-03  2020-09-10 20200917 20200924  2020-10-09 2020-10-16  2020-10-23  2020-10-30 20201106  2020-11-13  2020-11-20 2020-11-27  2020-12-04  2020-12-11  2020-12-18




image2.png
FERERE

BB
4001z

3001z,

2001z,

1001z,

oz,

-100z.

-200Z,

2020-06-18  2020-07-03  2020-07-16  2020-07-20  2020-08-11 ~ 2020-08-24  2020-09-04  2020-09-17  2020-09-30  2020-10-21  2020-11-03

2020-11-16  2020-11-27  2020-12-10

34657

400

3,200

3,200

3,100

3,000

2,900

28273




image3.png
@ VX -@- CC20 (@ 510300

Volatility 510300
50 I I 5165
"l v.“ g y'
N "m " i " llm. i lm..m. i ..u il 4 .
i ‘ MX" Wi, ol
N {1/ M)
o 45
2 2
i
10 39
o 36

2020°07-03  2020-07-20  2020-08-24  2020-09-17  2020-10-21  2020-11-16  2020-12-10




