
富荣量化周观察——市场短期进入震荡 

 

市场在上半周表现强势连创新高，随后冲高回落结束一周，各大宽基指数涨

跌不一，其中上证指数微跌 0.1%，上证 50 指数收涨 0.78%，沪深 300 指数收跌

-0.68%，中证 500 指数收跌 2.14%，以及创业板下跌 1.93%。市场延续了前几周

的交易活跃度，成交量环比小幅下降，日均成交额维持在万亿水平。市场冲高的

主力行业为银行（大幅收涨 5.32%），电子及通信行业在下半周表现优异，而前

期涨幅惊人的农林牧渔、国防军工和有色金属则回撤明显。 

从大类因子来看，随着业绩预报披露数量增加，盈利、业绩超预期等基本面

因子能获取不错的超额收益。从资金流入来看，北向资金（图 1）维持不错的流

入量，全周流入 179.59 亿，其中沪股通流入 44.87 亿，深股通流入 134.72 亿；

新增融资余额有所下降（图 2）。 

图 1 北向资金流动 

 

数据来源：Wind；整理：富荣基金量化组 

从新增融资余额来看，市场的情绪明显下降，散户入场速度减缓，新增融资

余额新年后第一个交易日增加量最大，随后放缓，总体为增加趋势，但是风险偏

好正在下降。 

图 2 新增融资余额 



 

数据来源：Wind;整理：富荣基金量化组 

上周，波动率指数开始下降，市场情绪比较明显趋缓，波动率仍处于历史相

对高分位，之前我们提出波动率涨幅巨大与市场情绪相关性较大现在看来是对的。 

图 3 波动率指数 
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