[bookmark: _GoBack]富荣量化周观察——节前市场将延续震荡格局
上周市场整体呈现高位震荡，前半周市场超跌反弹，而后半周市场呈现弱势震荡的格局，市场资金进一步向大盘蓝筹股集中，大小盘分化严重。其中上证综指收涨0.38%，上证50上涨3.43%，沪深300上涨2.46%，中证500指数下跌1.67%，创业板指上涨2.07%。
上周市场流动性成为短期主要矛盾，在经历了小钱荒的一周之后，央行上周一周二实现逆回购净投放，市场情绪回暖。而下半周的资金面则整体偏紧，叠加春节假期临近，资金风险偏好下降，市场整体呈现弱震荡格局。
图1：指数和行业涨跌幅
[image: C:\Users\wangqs\AppData\Local\Microsoft\Windows\INetCache\Content.Word\指数行业表现_20210205.png]
数据来源：Wind;整理：富荣基金量化组
从增量资金来看，北上资金坚定加仓，尤其在后半周市场震荡走弱的情况下更是逆势加仓，可见北向资金对后市相对乐观。全周净流入253.26亿，其中沪股通流入74.97亿，深股通流入178.29亿。


图2：北向资金净流入和新增融资余额
[image: C:\Users\wangqs\Desktop\北上资金与新增融资_881001_20210205.png]
数据来源：Wind;整理：富荣基金量化组
从估算的北向资金流入额统计看，上一周北向资金主要加仓电气设备、计算机、机械设备板块，而电子、休闲服务、非银金融出现少幅流出。
而杠杆资金则出现相对谨慎的操作，在后半周大幅减仓，风险偏好下降，持币过节。
图3：北向资金净流入板块（估计值） 
[image: att001(13)]
数据来源：Wind;整理：富荣基金量化组
从市场波动率来看，上周整体呈现先降后升的走势。周一周二市场回暖，市场由于之前快速回调导致的恐慌情绪有所下降，但随着春节假期临近，资金观望情绪抬头，市场谨慎为主，波动率在下半周有所抬升。目前仍处在历史较高分位数，但由于假期原因，年前波动率预期高位震荡。








图4：沪300ETF波指走势
[image: C:\Users\wangqs\Desktop\echarts.png]
数据来源：Wind;整理：富荣基金量化组
节前我们继续关注央行公开市场操作、北向资金流向、市场量能变化，在市场整体风险偏好不高的情况下，预期节前市场延续震荡格局。


风险提示：1、本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料和合作客户的研究成果，但本公司及研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证本报告所包含的信息或建议在本报告发出后不会发生任何变更，且本报告仅反映发布时的资料、观点和预测，可能在随后会作出调整。2、本报告中的资料、观点和预测等仅供参考，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。市场有风险，投资需谨慎。
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