[bookmark: _GoBack]富荣量化周观察——中小市值异军突起

春节前最后几个交易日市场加速上行，加之假期外盘强势表现（主要是港股）让A股市场的开年行情充满了想象。本周只有两个交易日2月18日和2月19日，指数的表现并非如市场所预期，各大宽基指数在开年的第一个交易日高开后迅速走低，最终两个交易日表现如下：上证指数收涨1.12%、深圳成指收跌0.87%、沪深300指数下跌0.50%，创业板指表现最弱，最终收跌3.76%，中证500指数收涨2.73%。
从盘面来看，两个交易日表现突出的是传统周期板块，而去年涨势惊人的食品饮料、家用电器以及电子设备和医药生物则回撤明显，各行业和宽基指数表现如图1。去年市场风格是明显的大盘股风格，开年两个交易日则出乎市场预期迅速切换为中小市值股票。
图 1 各宽基指数和行业表现
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数据来源：Wind、富荣基金量化组整理

从资金流动来看，上周北向资金继续强势流入（图2），其中沪股通流入44.72亿，深股通流入101.54亿，两市合计流入146.26亿。新增融资余额明显流出，市场在指数回撤下表现出谨慎情绪。
图2 北上资金净流入
 [image: C:\Users\wangqs\Desktop\c0f6f52b878cc1183773c3372b380a17.jpg]
数据来源：Wind、富荣基金量化组整理
从波动率来看，假期后市场未发生超预期事件，上证50和沪深300波动率指数都出现小幅下跌，市场并未因指数回撤表现出恐慌，展望后续市场我们认为市场依以震荡为主。
图3 510300.SH波动率概况
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数据来源：Wind、富荣基金量化组整理


风险提示：1、本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料和合作客户的研究成果，但本公司及研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证本报告所包含的信息或建议在本报告发出后不会发生任何变更，且本报告仅反映发布时的资料、观点和预测，可能在随后会作出调整。2、本报告中的资料、观点和预测等仅供参考，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。市场有风险，投资需谨慎。
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