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富荣基金固定收益周报
——市场关注月末资金扰动，债市整体震荡为主 
一、本周关注： 
近期公布的5月经济数据显示：社会消费品零售总额同比增长12.4%，前值17.7%，预期值12.8%；固定资产投资累计同比增长15.4%，前值19.9%，预期值16.4%；工业增加值同比增长8.8%，前值9.8%，预期值8.6%。
      5月的社零数据延续了此前缓慢回升的态势，两年平均增速从4月的4.3%上行至5月的4.5%。5月全国城镇调查失业率为5.0%，失业率继续回落。消费恢复部分受到小长假期及就业持续修复影响。
      5月制造业投资适度改善，当月同比增长13.5%，两年平均增长3.7%。高技术产业对制造业的拉动明显，计算机及办公设备制造业、医疗仪器设备及仪器仪表制造业投资两年平均分别增长28.9%、17.0%。1-5月份汽车制造业的投资同比下滑了3.7%，专用设备、通用设备制造业的累计同比增速相比于1-4月也有所下滑。后续需要关注的是，大宗商品价格对中下游制造业企业仍造成一定压力，面对成本端的压力，企业在补库存和扩产意愿上都相对谨慎。 
5月房地产投资略有下行，当月同比增长9.8%，两年平均增速9%（前值10.3%）。土地购置方面，今年在三道红线的硬要求下，土地购置面积累积增速、当月增速转为负增长，当月增速同比下滑至2位数水平。土地购置面积同比2020年下滑7.49%，同比2019年下滑14%。5月地产单月新开工负增长，累计新开工增速已经从12.85%降到6.92%。2021年新开工预计在0-5%左右增幅，目前基本符合预期。
     5月基础设施投资依旧偏低，当月同比下滑3.64%，两年平均增速3.38%（前值3.81%）。关注后续专项债发行和财政支持力度等情况。
     5月份工业增加值同比增长8.8%，两年平均增速6.6%（前值6.8%），环比增长0.52%，与4月持平。首先是需求端的推动，进出口的强韧表现对企业的生产仍形成一定支撑，5月工业企业出口交货值同比增长16.9%；环保限产政策有所缓和、企业担心后续原材料价格上涨，也会加快完成前期的订单。
     整体看，5月经济数据基本平稳，但是经济动力边际稍显疲弱。临近季末，尽管数据不够强劲，但市场反应钝化，整体仍以震荡为主，在资金扰动情况下，利率债曲线适度走平，短端上行相对明显，长端震荡为主，中长端一级情绪较前期边际走弱。部分机构在当前位置适度获利了结，更多关注信用债票面配置机会。

二、上周市场回顾
1、资金面
央行公开市场操作净回笼100亿，利率中枢小幅上行。上周最后一个交易日隔夜较前一周上行2BP至2.05%，7天上行10BP至2.21%，开盘利率未变化，隔夜利率和7天利率利差保持窄幅震荡。
	[bookmark: _Hlk12804578]图表. 央行公开市场逆回购操作
	图表. DR007与R007走势
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2、利率债
利率债方面，中长端品种震荡为主，短期品种受资金扰动快速上行，叠加临近半年末市场情绪持续相对谨慎。市场表现情况，国债10年和1Y期限利差在59BP，国开债10Y与1Y利差在96BP。最终，10Y国债下行0.7BP，10Y国开债上行0.5BP，10Y期限国开债和国债利差维持在39BP。
	图表. 国债收益率曲线和变化
	图表. 国开债收益率曲线和变化
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3、信用债
信用债方面，受资金波动加大影响信用债品种多数调整上行。1Y期限短融上行3-5BP，3年AAA企业债上行1-2BP，5Y企业债下行1BP左右，城投债3Y期限品种上行4-5BP，5Y品种上行2-5BP，7Y品种上行1BP左右。具体来看收益率分位数，1Y品种收益率分位数在22-27%以内；3Y品种收益率分位数在17-25%区间。5Y及7Y等中长期限品种处于6-14%分位数。
	图表. 信用债收益率、利差变化情况

		收益率(%)
	AAA
	AA+
	AA
	AA-
	息差
	AAA
	AA+
	AA
	AA-

	CP
	3.03 
	3.14 
	3.35 
	5.54 
	CP
	0.50 
	0.61 
	0.82 
	3.01 

	MTN3Y
	3.50 
	3.67 
	4.03 
	6.22 
	MTN3Y
	0.66 
	0.83 
	1.19 
	3.38 

	MTN5Y
	3.78 
	3.97 
	4.51 
	6.70 
	MTN5Y
	0.80 
	0.99 
	1.53 
	3.72 

	企业债3Y
	3.44 
	3.68 
	4.04 
	6.24 
	企业债3Y
	0.60 
	0.83 
	1.19 
	3.39 

	企业债5Y
	3.65 
	3.90 
	4.45 
	6.65 
	企业债5Y
	0.67 
	0.92 
	1.47 
	3.67 

	企业债7Y
	3.90 
	4.15 
	4.70 
	6.90 
	企业债7Y
	0.78 
	1.03 
	1.58 
	3.78 

	城投债3Y
	3.52 
	3.66 
	3.78 
	6.37 
	城投债3Y
	0.68 
	0.82 
	0.94 
	3.53 

	城投债5Y
	3.79 
	3.97 
	4.34 
	7.28 
	城投债5Y
	0.80 
	0.98 
	1.36 
	4.30 

	城投债7Y
	3.96 
	4.16 
	4.64 
	7.57 
	城投债7Y
	0.85 
	1.05 
	1.53 
	4.46 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	周变化(BP)
	AAA
	AA+
	AA
	AA-
	息差
	AAA
	AA+
	AA
	AA-

	CP
	4.8 
	3.8 
	4.8 
	4.8 
	CP
	-3.3 
	-4.3 
	-3.3 
	-3.3 

	MTN3Y
	7.8 
	8.8 
	1.8 
	1.8 
	MTN3Y
	8.6 
	9.6 
	2.6 
	2.6 

	MTN5Y
	4.3 
	1.3 
	0.3 
	0.3 
	MTN5Y
	6.5 
	3.5 
	2.5 
	2.5 

	企业债3Y
	1.0 
	2.0 
	-1.0 
	-1.0 
	企业债3Y
	1.8 
	2.8 
	-0.2 
	-0.2 

	企业债5Y
	-1.0 
	-1.0 
	-2.0 
	-2.0 
	企业债5Y
	1.2 
	1.2 
	0.2 
	0.2 

	企业债7Y
	-1.9 
	-1.9 
	-2.9 
	-2.9 
	企业债7Y
	-0.7 
	-0.7 
	-1.7 
	-1.7 

	城投债3Y
	4.4 
	4.4 
	2.4 
	1.4 
	城投债3Y
	5.2 
	5.2 
	3.2 
	2.2 

	城投债5Y
	4.5 
	2.5 
	-0.5 
	1.5 
	城投债5Y
	6.7 
	4.7 
	1.7 
	3.7 

	城投债7Y
	1.0 
	1.0 
	1.0 
	1.0 
	城投债7Y
	2.2 
	2.2 
	2.2 
	2.2 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	收益率分位
	AAA
	AA+
	AA
	AA-
	息差
	AAA
	AA+
	AA
	AA-

	CP
	27%
	22%
	21%
	54%
	CP
	4%
	0%
	2%
	59%

	MTN3Y
	25%
	19%
	19%
	58%
	MTN3Y
	9%
	7%
	12%
	61%

	MTN5Y
	20%
	12%
	18%
	55%
	MTN5Y
	14%
	5%
	11%
	63%

	企业债3Y
	22%
	19%
	20%
	56%
	企业债3Y
	6%
	7%
	12%
	61%

	企业债5Y
	14%
	10%
	15%
	49%
	企业债5Y
	4%
	1%
	5%
	56%

	企业债7Y
	13%
	6%
	10%
	41%
	企业债7Y
	10%
	4%
	7%
	51%

	城投债3Y
	19%
	17%
	13%
	64%
	城投债3Y
	7%
	10%
	6%
	76%

	城投债5Y
	14%
	13%
	16%
	80%
	城投债5Y
	9%
	9%
	16%
	90%

	城投债7Y
	12%
	11%
	13%
	75%
	城投债7Y
	8%
	6%
	12%
	86%




	资料来源：万得，富荣基金；利差基准为同期限国债



4、可转债
权益市场，各主要板块指数适度下行，多数成交量小幅上涨。市场表现，上证综指、创业板指、上证50和沪深300表现分别为-1.8%、-1.8%、-3.4%和-2.3%。转债市场本周涨幅收窄，中证转债指数下行1.6%。
	图表. A股主要指数交易和估值情况
	图表. 转债指数与股指累计变化
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三、本周市场展望
1、基本面变化
生产：主要港口动力煤平均价环比上涨2.43%。PTA产业链负荷率上升5.1个百分点至84.7%。南华玻璃指数均值在3462.7，环比下降0.89%。Myspic综合全国钢铁价格指数下行0.36%，主要钢材品种价格环比回调0.5%左右。按品种看，螺纹钢、热卷、高线价格分别跌0.5%、0.2%、0.4%。  库存方面，主要钢材转为累库，其中螺纹钢、热卷、线材总库存分别上升2.7%、4.2%、2.0%。
地产：30大中城市商品房平均成交面积环比回落16.2%，一、二、三线城市分别下降20.1%、15.2%、14.7%，二手房成交面积持续回落。拿地方面，上周100大中城市土地成交面积环比下降约60%，一、二、三线分别变化 -54%、-78%、+7.7%。
进出口：出口方面，上海出口集装箱指数（SCFI）上周环比回升1.20%，中国出口集装箱运价指数（CCFI）上行3.44%。进口方面，波罗的海干散货指数环比上行21.6%，中国进口干散货运价指数环比上行12.4%。
通胀：食品价格方面，上周猪价方面，农业部公布的全国平均批发价下降至22.92元/公斤，环比跌幅5.58%。水产品价格回调0.23%，蔬菜、牛肉价格转为小幅上涨。工业品价格方面，国内长江有色市场铜价下跌3.2%，铝、铅分别涨1.3%、0.3%，锌价基本持平上周；海外方面，LME铜、铝、铅、锌环比分别变化-2.9%、+0.03%、+0.35%、-0.05%。
[bookmark: _Hlk21205334]消费：乘联会最新数据显示，日均零售在3.5万辆左右，同比下滑2%，环比5月次周下降4%。批发方面，当周主要厂商批发销量为日均3.3万辆，环比降9%。
海外：布伦特原油环比上一周五涨1.13%至73.51美元/桶；WTI原油价格涨1.03%至71.64美元/桶。
下周关注：5月全社会用电量，外汇数据，5月工业企业利润数据。

2、本周债市判断
[bookmark: _GoBack]利率债：本周进入短期数据空窗期，前半周仍会部分受到税期影响，市场关注季末流动性扰动情况，目前央行公开市场操作持续较为中性，机构对当前债市点位保持一定分歧。利率债方面，国开债10Y-1Y期限利差接近区间上限，国债10Y-1Y期限利差位于区间中位数左右，受现金理财新规和季末流动性扰动影响，部分机构适度降低久期。
信用债：债市整体收益率适度调整，但信用风险偏好保持边际转好，从区域上市场持续关注山西、天津、河南等前期敏感区域信用债基本面变化情况。
可转债：近日回调幅度相对较大，多位主动管理基金经理对后市表态偏中性悲观。转债方面，伴随权益市场适度调整，高平价转债上周下跌过程中调整明显，后续仍持续关注业绩披露情况，针对业绩预增及业绩可能超预期的正股对应的转债寻找结构性机会为主。
	图表. 南华工业品指数适度回调
	图表. 水泥价格持续回调

	
	

	资料来源：万得，富荣基金
	资料来源：万得，富荣基金



	图表. 人民币汇率持续小幅贬值
	图表. 猪肉价格持续回落
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风险提示：1、本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料和合作客户的研究成果，但本公司及研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证本报告所包含的信息或建议在本报告发出后不会发生任何变更，且本报告仅反映发布时的资料、观点和预测，可能在随后会作出调整。2、本报告中的资料、观点和预测等仅供参考，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。市场有风险，投资需谨慎。
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美元兑人民币	44366	44359	44352	44345	44338	44331	44324	44317	44310	44303	44296	44289	44282	44275	44268	44261	44254	44247	44240	44233	44226	44219	44212	44205	44198	44191	6.4408000000000003	6.3914	6.4092000000000002	6.3654000000000002	6.4337	6.4347000000000003	6.4588999999999999	6.4715999999999996	6.4935999999999998	6.5228000000000002	6.5589000000000004	6.5612000000000004	6.5407000000000002	6.5045000000000002	6.5035999999999996	6.4767999999999999	6.4589999999999996	6.4574999999999996	6.4379999999999997	6.4809999999999999	6.4611999999999998	6.4776999999999996	6.4752000000000001	6.4718999999999998	6.5397999999999996	6.5240999999999998	中美利差	44366	44359	44352	44345	44338	44331	44324	44317	44310	44303	44296	44289	44282	44275	44268	44261	44254	44247	44240	44233	44226	44219	44212	44205	44198	44191	167.02	165.76000000000002	153.24999999999997	150.25	145.76000000000002	151.22	155.88999999999999	151.40000000000003	159.19	157.31	154.21	148.13	152.85000000000002	149.64000000000001	162.13	168.56999999999996	183.98	191.78	209.49	202.64000000000001	206.86	201.85	204.07999999999998	201.56	221.29	229.03000000000003	


2019	44197	44198	44199	44200	44201	44202	44203	44204	44205	44206	44207	44208	44209	44210	44211	44212	44213	44214	44215	44216	44217	44218	44219	44220	44221	44222	44223	44224	44225	44226	44227	44228	44229	44230	44231	44232	44233	44234	44235	44236	44237	44238	44239	44240	44241	44242	44243	44244	44245	44246	44247	44248	44249	44250	44251	44252	44253	44254	44255	44256	44257	44258	44259	44260	44261	44262	44263	44264	44265	44266	44267	44268	44269	44270	44271	44272	44273	44274	44275	44276	44277	44278	44279	44280	44281	44282	44283	44284	44285	44286	44287	44288	44289	44290	44291	44292	44293	44294	44295	44296	44297	44298	44299	44300	44301	44302	44303	44304	44305	44306	44307	44308	44309	44310	44311	44312	44313	44314	44315	44316	44317	44318	44319	44320	44321	44322	44323	44324	44325	44326	44327	44328	44329	44330	44331	44332	44333	44334	44335	44336	44337	44338	44339	44340	44341	44342	44343	44344	44345	44346	44347	44348	44349	44350	44351	44352	44353	44354	44355	44356	44357	44358	44359	44360	44361	44362	44363	44364	44365	44366	44367	44368	44369	44370	44371	44372	44373	44374	44375	44376	44377	44378	44379	44380	44381	44382	44383	44384	44385	44386	44387	44388	44389	44390	44391	44392	44393	44394	44395	44396	44397	44398	44399	44400	44401	44402	44403	44404	44405	44406	44407	44408	44409	44410	44411	44412	44413	44414	44415	44416	44417	44418	44419	44420	44421	44422	44423	44424	44425	44426	44427	44428	44429	44430	44431	44432	44433	44434	44435	44436	44437	44438	44439	44440	44441	44442	44443	44444	44445	44446	44447	44448	44449	44450	44451	44452	44453	44454	44455	44456	44457	44458	44459	44460	44461	44462	44463	44464	44465	44466	44467	44468	44469	44470	44471	44472	44473	44474	44475	44476	44477	44478	44479	44480	44481	44482	44483	44484	44485	44486	44487	44488	44489	44490	44491	44492	44493	44494	44495	44496	44497	44498	44499	44500	44501	44502	44503	44504	44505	44506	44507	44508	44509	44510	44511	44512	44513	44514	44515	44516	44517	44518	44519	44520	44521	44522	44523	44524	44525	44526	44527	44528	44529	44530	44531	44532	44533	44534	44535	44536	44537	44538	44539	44540	44541	44542	44543	44544	44545	44546	44547	44548	44549	44550	44551	44552	44553	44554	44555	44556	44557	44558	44559	44560	44561	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	19.260000000000002	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	19.13	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	19.13	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	19.12	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	18.2	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	18.73	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	18.52	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	18.260000000000002	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	18.2	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	18.02	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	19.77	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	20.43	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	20.25	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	20.39	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	20.21	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	20.12	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	20.399999999999999	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	20.5	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	20.59	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	20.75	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	20.65	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	20.45	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	21.02	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	21.06	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	21.92	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	22.93	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	23.05	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	23.27	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	23.89	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	24.05	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	24.48	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	25.78	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	28.27	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	31.09	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	33.619999999999997	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	35.119999999999997	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	35.72	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	36.14	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	36.340000000000003	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	36.79	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	42.29	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	45.57	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	51.01	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	52.4	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	51.18	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	48.13	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	43.78	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	42.06	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	43.74	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	43.7	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	43.34	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	42.89	#N/A	#N/A	#N/A	2020	44197	44198	44199	44200	44201	44202	44203	44204	44205	44206	44207	44208	44209	44210	44211	44212	44213	44214	44215	44216	44217	44218	44219	44220	44221	44222	44223	44224	44225	44226	44227	44228	44229	44230	44231	44232	44233	44234	44235	44236	44237	44238	44239	44240	44241	44242	44243	44244	44245	44246	44247	44248	44249	44250	44251	44252	44253	44254	44255	44256	44257	44258	44259	44260	44261	44262	44263	44264	44265	44266	44267	44268	44269	44270	44271	44272	44273	44274	44275	44276	44277	44278	44279	44280	44281	44282	44283	44284	44285	44286	44287	44288	44289	44290	44291	44292	44293	44294	44295	44296	44297	44298	44299	44300	44301	44302	44303	44304	44305	44306	44307	44308	44309	44310	44311	44312	44313	44314	44315	44316	44317	44318	44319	44320	44321	44322	44323	44324	44325	44326	44327	44328	44329	44330	44331	44332	44333	44334	44335	44336	44337	44338	44339	44340	44341	44342	44343	44344	44345	44346	44347	44348	44349	44350	44351	44352	44353	44354	44355	44356	44357	44358	44359	44360	44361	44362	44363	44364	44365	44366	44367	44368	44369	44370	44371	44372	44373	44374	44375	44376	44377	44378	44379	44380	44381	44382	44383	44384	44385	44386	44387	44388	44389	44390	44391	44392	44393	44394	44395	44396	44397	44398	44399	44400	44401	44402	44403	44404	44405	44406	44407	44408	44409	44410	44411	44412	44413	44414	44415	44416	44417	44418	44419	44420	44421	44422	44423	44424	44425	44426	44427	44428	44429	44430	44431	44432	44433	44434	44435	44436	44437	44438	44439	44440	44441	44442	44443	44444	44445	44446	44447	44448	44449	44450	44451	44452	44453	44454	44455	44456	44457	44458	44459	44460	44461	44462	44463	44464	44465	44466	44467	44468	44469	44470	44471	44472	44473	44474	44475	44476	44477	44478	44479	44480	44481	44482	44483	44484	44485	44486	44487	44488	44489	44490	44491	44492	44493	44494	44495	44496	44497	44498	44499	44500	44501	44502	44503	44504	44505	44506	44507	44508	44509	44510	44511	44512	44513	44514	44515	44516	44517	44518	44519	44520	44521	44522	44523	44524	44525	44526	44527	44528	44529	44530	44531	44532	44533	44534	44535	44536	44537	44538	44539	44540	44541	44542	44543	44544	44545	44546	44547	44548	44549	44550	44551	44552	44553	44554	44555	44556	44557	44558	44559	44560	44561	#N/A	#N/A	#N/A	44.65	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	46.02	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	46.92	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	47.21	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	50.09	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	50.21	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	48.92	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	48.49	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	48.1	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	47.47	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	46.89	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	46.28	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	44.72	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	44.7	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	44.15	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	43.53	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	42.28	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	39.53	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	38.770000000000003	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	38.65	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	39.81	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	40.6	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	43.25	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	44.67	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	46.05	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	48.02	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	48.53	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	48.67	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	48.34	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	48.47	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	48.25	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	48.4	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	48.41	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	47.95	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	47.85	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	47.28	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	46.57	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	45.41	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	43.96	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	42.41	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	40.44	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	38.85	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	39.369999999999997	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	39.26	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	39.36	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	39.1	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	41.79	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	42.84	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	43.83	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	44.12	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	2021	44197	44198	44199	44200	44201	44202	44203	44204	44205	44206	44207	44208	44209	44210	44211	44212	44213	44214	44215	44216	44217	44218	44219	44220	44221	44222	44223	44224	44225	44226	44227	44228	44229	44230	44231	44232	44233	44234	44235	44236	44237	44238	44239	44240	44241	44242	44243	44244	44245	44246	44247	44248	44249	44250	44251	44252	44253	44254	44255	44256	44257	44258	44259	44260	44261	44262	44263	44264	44265	44266	44267	44268	44269	44270	44271	44272	44273	44274	44275	44276	44277	44278	44279	44280	44281	44282	44283	44284	44285	44286	44287	44288	44289	44290	44291	44292	44293	44294	44295	44296	44297	44298	44299	44300	44301	44302	44303	44304	44305	44306	44307	44308	44309	44310	44311	44312	44313	44314	44315	44316	44317	44318	44319	44320	44321	44322	44323	44324	44325	44326	44327	44328	44329	44330	44331	44332	44333	44334	44335	44336	44337	44338	44339	44340	44341	44342	44343	44344	44345	44346	44347	44348	44349	44350	44351	44352	44353	44354	44355	44356	44357	44358	44359	44360	44361	44362	44363	44364	44365	44366	44367	44368	44369	44370	44371	44372	44373	44374	44375	44376	44377	44378	44379	44380	44381	44382	44383	44384	44385	44386	44387	44388	44389	44390	44391	44392	44393	44394	44395	44396	44397	44398	44399	44400	44401	44402	44403	44404	44405	44406	44407	44408	44409	44410	44411	44412	44413	44414	44415	44416	44417	44418	44419	44420	44421	44422	44423	44424	44425	44426	44427	44428	44429	44430	44431	44432	44433	44434	44435	44436	44437	44438	44439	44440	44441	44442	44443	44444	44445	44446	44447	44448	44449	44450	44451	44452	44453	44454	44455	44456	44457	44458	44459	44460	44461	44462	44463	44464	44465	44466	44467	44468	44469	44470	44471	44472	44473	44474	44475	44476	44477	44478	44479	44480	44481	44482	44483	44484	44485	44486	44487	44488	44489	44490	44491	44492	44493	44494	44495	44496	44497	44498	44499	44500	44501	44502	44503	44504	44505	44506	44507	44508	44509	44510	44511	44512	44513	44514	44515	44516	44517	44518	44519	44520	44521	44522	44523	44524	44525	44526	44527	44528	44529	44530	44531	44532	44533	44534	44535	44536	44537	44538	44539	44540	44541	44542	44543	44544	44545	44546	44547	44548	44549	44550	44551	44552	44553	44554	44555	44556	44557	44558	44559	44560	44561	#N/A	45.4	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	46.26	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	47.58	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	47	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	46.37	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	45.23	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	45.39	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	42.18	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	39.049999999999997	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	38.57	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	38	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	37.299999999999997	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	36.33	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	35	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	32.4	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	31.77	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	31.5	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	30.62	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	30.04	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	27.78	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	26.29	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	26.08	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	24.68	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	23.89	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	22.77	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	#N/A	



货币投放	44211	44218	44225	44232	44239	44246	44253	44260	44267	44274	44281	44288	44295	44302	44309	44316	44323	44330	44337	44344	44351	44358	44365	160	6140	3890	4800	2300	400	800	550	500	500	550	500	400	500	500	650	200	600	500	550	500	500	400	货币回笼	44211	44218	44225	44232	44239	44246	44253	44260	44267	44274	44281	44288	44295	44302	44309	44316	44323	44330	44337	44344	44351	44358	44365	-550	-160	-6190	-3840	-2800	-3800	-950	-800	-500	-500	-550	-500	-500	-400	-500	-550	-600	-200	-600	-550	-500	-500	-500	货币净投放	44211	44218	44225	44232	44239	44246	44253	44260	44267	44274	44281	44288	44295	44302	44309	44316	44323	44330	44337	44344	44351	44358	44365	-390	5980	-2300	960	-500	-3400	-150	-250	0	0	0	0	-100	100	0	100	-400	400	-100	0	0	0	-100	


5
image1.png
S %) 45 (PE TTM) AEZAMLR)

AR LA AR LA

it 4.2 | 145 & 4372 |4419.0
R A 28.6 | 20.4 | 5540 |5375.2
ER T 59.0 | 62.9 | 2310 |2047.9
_E3E50 12.4 | 123 & 956 | 775.0
PIR300 14.5 | 14.3 | 3266 |2997.9
+ 32500 21.5 | 25.6 |& 1637 |1720.4
+3E1000 35.2 | 36.7 |4 2165 |2091.8





image2.jpeg
h_._.“_

“ﬁm
{o




