
富荣量化：大小盘风格切换持续收敛 

  

上周市场持续窄幅震荡，从市场各宽基指数表现来看（如图 1）：上证指数

收跌 0.55%、沪深 300 指数上涨 0.04%、上证 50上涨 1.18%、深证成指最终收涨

0.01%、创业板指收涨 1.02%、中证 500 继续调整，下跌 0.95%、中证 1000 下跌

1.01%，科创板 50最终下跌 0.09%。从宽基指数的表现来看，市场大小盘风格切

换继续收敛，前期涨幅过快的中证 500 和中证 1000 继续调整，而下跌过多的上

证 50与沪深 300在出现持续性反弹，其中上证 50近期表现明显强过其它宽基指

数。从行业指数表现来看，收益率前 5的行业：汽车（5.03%）、电气设备（3.28%）、

有色金属（3.16%）、银行（2.12%）以及食品饮料（1.87%），跌幅最大的行业为：

公用事业（-9.16%）、钢铁（-5.10%）、建筑装饰（-4.38%）、农林牧渔（-3.64%）

以及采掘（-3.38%）。 

 

图 1 ：各宽基指数以及行业表现 
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从资金流动来看，北向资金为净流入状态，合计流入 15.01亿，其中沪股通

流入 37.56 亿，深股通流出 22.54 亿。现货市场窄幅震荡下沪深 300、上证 50

股指期货出现升水状态，隐含波动率大幅度快速回落。另外，金融市场正在按部

进一步开放，上周五证监会宣布合格境外投资者可以投资商品期权、股指期权等

套保工具。相关 A股套保工具还有 10月 18日在港交所上市交易的 MSCI中国 A50

指数期货。 

 

图 2 ：期权市场隐含波动率 
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