富荣固收：信用债成交回暖继续上涨
 
上周回顾：央行连续净投放，跨月资金面较为宽松，存单价格平稳；政策端加码，煤炭带领工业品价格大幅回落；猪肉价格单周环比则上涨9.2%。利率一级市场供给明显加快，但市场招投标倍数较好，二级影响也有限，全周1Y国债下行3.75BP，10Y国债下行2.21BP，10-1Y国债利差上行1.5BP。以银行资本债为首的信用债成交回暖继续上涨，中票各等级下行3-9BP。权益分化，上证综指下跌0.98%，创业板则上涨2%，中证转债上涨0.24%。其他资产方面，在岸人民币对美元贬值收于6.40，10年美债大幅下行11bp收于1.55%，COMEX黄金期货收于1785美元/盎司，原油价格相对平稳，LME期铜下跌1.65%，南华工业品指数下跌7.42%。
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1.  政策端：上周末人大授权国务院可对地产税试点，由于缺乏细则，资本市场整体反应尚可，但企业基本面的压力使得地产股和地产债延续跌势。
2.市场端：由于更多的地产出现违约，当代置业、阳光城对市场冲击较大，美元债和境内债仍在进一步下跌，政策见底尚未向基本面底传导。
3.  行业数据：克尔瑞数据，10月29个重点监测城市商品住宅成交面积环比下降3%，同比下降22%，较2019年同期下降12%；TOP100房企实现销售操盘金额7761.4亿元，单月业绩规模较9月环比回升1.4%，百强房企8成10月操盘金额回落。二次集中供地数据，20个试点城市已经完成第二批集中供地，共计出让土地831宗土地，其中流拍撤牌地块266宗，占比32%，成功出让的土地中381宗底价成交，底价成交比例约为67%。
4.  融资端：多方调研显示，9月底开始，按揭和开放贷边际放松，但主力仍是前期签约的按揭贷款合同，新增授信规模相较有限；监管户资金动用难度更大；企业流动性尚未发现明显改善。
5.  房企三季报：1）由于行业重大变化发生在三季度，重点看三季度变化；2）与时间赛跑：重点关注哪些企业增收不增利，哪些企业大额偿还债务，两者恶化度都比较大的比较危险；3）重点关注企业的拿地时间分布，上半年溢价拿地的项目短期盈利困难；4）重点关注企业有无处置资产的行动等。
 
重点关注： 财新PMI（周一）、联储议息会议（周四）、非农数据（周五）
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