富荣固收：长短端利率出现分化
 
[bookmark: _GoBack]上周回顾：10月PPI涨幅继续扩大，CPI受蔬菜、油价传导等影响低位抬升；10月社融增速持平在10%，居民贷款有所发力，企业中长期贷款不弱，但票据继续高增表明金融机构仍有冲规模需求；央行公布碳减排再贷款工具，中长期定向宽信用，但短期对降准等总量政策预期有所打压；短端资金利率和存单利率有所回落，但长端利率多空博弈下有所上行，1Y国债下行1BP至2.28%，10Y国债上行5BP至2.94%。信用债方面，地产债仍在恐慌情绪中，其他板块一二级情绪仍较好，3-5年期品种下行4BP左右。权益上行，沪深300、创业板指分别上涨0.95%、2.31%，房地产、军工、建材领涨。中证转债上涨2.67%，全市场的转股溢价率均值36.79%。其他资产方面，美国通胀高企和薪资增长加剧了对通胀的担忧，总统也表态将对通胀进行控制，10Y美债利率大幅上行13BP至1.58%，黄金上涨2.8%，美元指数上涨0.95%。
 
 
重点关注： 10月经济与房价数据（周一）；中美领导人视频会议（周二）
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