【峥选定投】20250508定投日志
大家好！我是富荣信息技术混合、富荣福锦混合的基金经理李延峥。我于5月7日定投买入富荣信息技术混合A、富荣福锦混合A两只产品各1000元。
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美国当地时间5月3日，在2025年伯克希尔·哈撒韦股东大会临近尾声时，现年94岁的公司董事长兼CEO沃伦·巴菲特宣布了一项重要决定——他计划在年底退休，将提请董事会批准格雷格·阿贝尔正式接任CEO职位。这位“奥马哈先知”用60年的投资生涯证明了长期主义的价值。对于普通投资者而言，他的理念不仅是财富密码，更是一剂对抗市场躁动的良药。以下结合巴菲特的经典观点，谈谈如何让投资回归理性与耐心。
第一课：别把股市当赌场——坚守“能力圈”与“安全边际”
巴菲特常说：“投资的第一条准则是不要赔钱，第二条是永远别忘第一条。”在他看来，成功的投资不是靠预测短期涨跌，而是通过深入研究，找到自己能理解的企业。
于我而言，与其追逐热门概念，不如聚焦自己能看懂的公司。站在当下，我们更偏重成长，通过主动细致的研究找出中长期维度下成长性充足的赛道和公司，再在其中进行对比，选出其当下的基本面位置处于边际向上阶段的个股，力争抓住景气度持续向上的产业投资机会，以及边际变化向好的成长股。

第二课：逆向思维——在恐惧与贪婪中寻找机会
“别人贪婪时我恐惧，别人恐惧时我贪婪”，这句经典语录揭示了逆向投资的精髓。当市场狂热时保持警惕，在低谷中寻找被错杀的优质资产。

第三课：时间是最好的朋友——长期持有与复利魔力
巴菲特的投资生涯是一部教科书级的财富创造史。1965年，当他接手伯克希尔时，这家纺织厂市值仅有470万美元并且濒临破产。如今伯克希尔旗下拥有80余家子公司，覆盖保险、能源、铁路等关键领域，构建了全球罕见的“产融结合”商业版图，市值高达1.16万亿美元。根据伯克希尔公司2024年年报披露的数据，过去60年，伯克希尔公司股价累计涨幅超过5.5万倍，年化复合收益率19.9%，远超标普500指数的10.4%。（数据来源：2024年伯克希尔致股东信，截至2024年12月31日）
这验证了一个最简单、但往往也是最难做到的事情：长期持有或比择时更重要。

巴菲特即将退休了，但他留给市场的启示永不褪色：投资不是比谁跑得快，而是比谁看得远、拿得住。作为投资者，我们或许无法复制他的财富传奇，但可以学习他的心态——在喧嚣中保持理性，用时间熨平波动，终将收获“慢即是快”的惊喜。共勉。

注：①富荣信息技术混合于2021年10月28日成立，R3中风险等级，基金的业绩比较基准为：中证全指信息技术指数收益率×70%+中债综合指数收益率×30%。基金经理任职期：郎骋成（2021.10.28-2023.12.13），李延峥（2021.10.28-至今）。富荣福锦混合成立于2018年3月16日，于2021年4月19日增加存托凭证投资范围和投资策略，R3中风险等级。基金经理任职期：胡长虹（2018.03.16-2018.11.26）、邓宇翔（2018.03.30-2024.06.24）、李天翔（2024.06.07-2025.02.19）、李延峥（2024.08.28-至今）。
②李延峥，⻄南财经大学金融学硕士。 2017年进入富荣基金，历任研究部TMT研究员，现任富荣基金研究部总经理助理、基金经理。
③关注方向仅以当前市场情况判断，不必然代表未来投资方向。基金经理将根据证券市场情况的变化并依据基金合同的约定，灵活调整具体的投资策略。
风险提示：市场有风险，投资需谨慎。投资者应充分了解基金定期定额投资和零存整取等储蓄方式的区别。定期定额投资是引导投资者进行长期投资、平均投资成本的一种简单易行的投资方式。但是定期定额投资并不能规避基金投资所固有的风险，不能保证投资者获取收益，也不是替代储蓄的等效理财方式。基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，基金的过往业绩并不预示其未来表现，基金管理人管理的其他基金的业绩并不构成本基金业绩表现的保证。基金管理人不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。基金管理人提醒投资人基金投资的“买者自负”原则，投资人在投资基金前应认真阅读《基金合同》、《招募说明书》和《产品资料概要》等基金法律文件，全面认识基金产品的风险收益特征，在了解产品情况及听取销售机构适当性意见的基础上，根据自身的风险承受能力、投资期限和投资目标，对基金投资作出独立决策，选择合适的基金产品。在做出投资决策后，基金运营状况与基金净值变化引致的投资风险，由投资人自行负担。我国基金运作时间较短，不能反映证券市场发展的所有阶段。
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