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	权益周报


[image: C:\Users\Administrator\Desktop\富荣基金SIRM-G1\{EE36CA8E-224C-471B-8096-7E812271AC79}.png]		
[bookmark: _Hlk182226954]富荣权益：市场成交额持续放大，做多情绪高涨
一、权益市场周度表现
上周（2025年7月7日至2025年7月11日，下同）权益市场普遍反弹，深证成指、上证指数、创业板指分别报收10696.10点、3510.18点、2207.10点。各主要指数涨跌表现如下：创成长（+2.78%）、创业板50（+2.65%）、中证1000（+2.36%）、创业板指（+2.36%）、中证500（+1.96%）、深证成指（+1.78%）、上证指数（+1.09%）、科创50（+0.98%）、沪深300（+0.82%）、上证50（+0.60%）。
图：主要股指周度/月度涨跌幅（单位：%）[image: 图表, 条形图

AI 生成的内容可能不正确。]数据来源：wind，富荣基金管理有限公司；周涨跌幅统计区间：20250707-20250711；月涨跌幅统计区间：20250701-20250711
各行业普遍反弹，少数行业补跌。申万一级行业指数中，房地产（+6.12%）、钢铁（+4.41%）、非银金融（+3.96%）等行业上涨较为明显，汽车（-0.41%）、银行（-1.00%）、煤炭（-1.08%）等行业补跌。
图：申万一级行业周涨跌幅（单位：%）[image: ]
数据来源：wind，富荣基金管理有限公司；统计区间：20250707-20250711

二、钢铁行业点评与展望
[bookmark: _Hlk140420797]上周申万钢铁行业指数涨幅为4.41%，相对沪深300指数超额收益为3.59%，周涨幅在所有申万一级行业指数中位居第二。
钢铁板块上周表现超出预期，继续领涨整个市场。主要是受地产政策消息的催化，提振了投资者对顺周期板块的配置意愿。展望后市，虽然市场对宏观经济的预期开始从悲观扭转，但考虑到钢材市场当下仍处于传统消费淡季，若短期没有强力政策落地，需要注意钢铁板块情绪震荡回落的风险。

三、本周展望
[bookmark: OLE_LINK1]近期权益市场连续上涨，市场做多情绪高涨，各板块呈现出轮动上涨的趋势。价值板块的银行、顺周期，成长板块的海外算力链，以及偏主题的稳定币等均有不俗的表现。
上周美国与各国所达成的贸易关税税率普遍低于4月初的税率，这使得中美关税向好的预期上升。同时，“反内卷”现象引发了市场对于2016~2017年供给侧改革的联想。我们认为目前市场处于主题投资起预期阶段，短期仍存在持续挖掘的机会，建议重点关注价格弹性大的品种。
进一步来看，近期海外和国内AI产业链的股价剪刀差持续扩大。但我们认为随着中美关税谈判的推进，部分芯片可能解禁，同时伴随着国内模型的持续迭代，互联网平台的资本开支可能重新上行，国内AI算力、应用也有望迎来向上预期。
短期市场成交额持续放大，做多动能正在积聚。我们建议稳中求进，行业重点关注：1、成长赛道，如AI应用、半导体、医药等板块；2、底部区间有拐点预期的板块，如证券、电新、消费等。




风险提示：1、本材料中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料和合作客户的研究成果，但本公司及研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证本材料所包含的信息或建议在本材料发出后不会发生任何变更，且本材料仅反映发布时的资料、观点和预测，可能在随后会作出调整。2、本材料中的资料、观点和预测等仅供参考，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。市场有风险，投资需谨慎。
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