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[image: C:\Users\Administrator\Desktop\富荣基金SIRM-G1\{EE36CA8E-224C-471B-8096-7E812271AC79}.png]		
[bookmark: _Hlk182226954]富荣权益：沪指站上3800，如何抓住本轮主线产业？
一、权益市场周度表现
上周（2025年8月18日至2025年8月22日，下同）权益市场普遍上涨，深证成指、上证指数、创业板指分别报收12166.06点、3825.76点、2682.55点。各主要指数涨跌表现如下：科创50（+13.31%）、创业板50（+6.31%）、创业板指（+5.85%）、深证成指（+4.57%）、创成长（+4.28%）、沪深300（+4.18%）、中证500（+3.87%）、上证指数（+3.49%）、中证1000（+3.45%）、上证50（+3.38%）。
图：主要股指周度/月度涨跌幅（单位：%）[image: 图表, 条形图

AI 生成的内容可能不正确。]数据来源：wind，富荣基金管理有限公司；周涨跌幅统计区间：20250818-20250822；月涨跌幅统计区间：20250801-20250822
各行业普遍上涨。申万一级行业指数中，通信（+10.84%）、电子（+8.95%）、综合（+8.25%）等行业上涨较为明显，医药生物（+1.05%）、煤炭（+0.92%）、房地产（+0.50%）等行业涨幅较小。
图：申万一级行业周涨跌幅（单位：%）[image: 图片包含 直方图

AI 生成的内容可能不正确。]数据来源：wind，富荣基金管理有限公司；统计区间：20250818-20250822

二、通信行业行业点评与展望
[bookmark: _Hlk140420797]上周通信申万一级指数上涨10.84%，在所有行业中涨幅第一，同期沪深300上涨4.18%。通信行业的上涨主要是国产算力和海外算力板块均出现催化。
国产算力方面，为国产芯片“量身定制”的DeepSeek V3.1发布，较大地提升了算力效率。DeepSeek V3.1采用专为国产芯片设计的UE8M0 FP8参数精度，通过优化浮点数的动态范围和量化方式（结合E4M3精度和E5M2能效优势），显著降低国产芯片的适配成本。DeepSeek V3.1在Hugging Face和魔搭社区开源模型权重，允许厂商根据国产芯片特性进行二次优化，适配周期从3-6个月缩短至1-2个月，成本降低在80%以上。
海外算力方面，某两家台系ODM厂商7月AI服务器营收环比分别增长34%、28%，有效印证“北美算力链”的高景气。某芯片龙头公司官方公众号提到Scale-Across，要将十亿瓦级（就是GW级别）数据中心互联成AI超级工厂，采用Spectrum-XGS。Scale-Across类似于搭建“第四层网络”，提升光模块用量，利好海外算力需求。
展望后市，我们持续看好以光模块为代表的AI算力板块。我们认为更高效的网络架构和更大带宽的支持将成为未来数据中心和算力平台提升计算效率的关键因素之一，光通信、PCB、高功率电源、液冷等国内相关产业链环节或将持续受益。在技术追赶和政策催化的背景下，国内算力或将迎来加速发展的机会。

三、本周展望
[bookmark: OLE_LINK1]上周权益市场延续强势表现，上证指数突破3800点，创阶段性新高。以科创为代表的科技成长板块涨幅较大，其中AI板块仍是市场重点关注的产业方向。同时AI板块内部已从前期的“北美算力链”轮动至近期的“国产算力链”，呈现出全面开花的态势。
从历史经验来看，每一轮向好行情都由特定的产业逻辑主导，并贯穿行情始终。如2014~2015年的移动互联网，2019~2021年的新能源、半导体等。本轮行情自2024年9月启动以来，AI产业已成为核心主线之一。AI产业市场空间大、产业纵深广、政策重点支持，既有业绩驱动的“北美算力链”，也有预期主动的“国产算力链”和AI应用端。在中期维度上，建议投资者不要主观预设公司股价高度，而应持续挖掘具备预期差与边际增量的标的，顺势而为。
短期来看，美联储主席鲍威尔在杰克逊霍尔央行年会上释放“鸽派”信号，市场开始加大押注美联储9月降息的力度，或将进一步推升科技成长板块的风险偏好。科技板块指数已出现短期加速上涨的趋势，后续波动或随之放大。短期或许并非科技板块最佳加仓或建仓试点，但如我们之前所述，主线产业往往贯穿整轮行情，建议保持耐心。


风险提示：1、本材料中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料和合作客户的研究成果，但本公司及研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证本材料所包含的信息或建议在本材料发出后不会发生任何变更，且本材料仅反映发布时的资料、观点和预测，可能在随后会作出调整。2、本材料中的资料、观点和预测等仅供参考，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。市场有风险，投资需谨慎。
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