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富荣权益：全球流动性扰动引发市场短期调整 

一、权益市场周度表现 

上周（2026 年 2 月 2 日至 2026 年 2 月 6 日，下同）权益市场主要指数普遍下跌。各指数表现如下：上证

50(-0.93%)、上证指数(-1.27%)、沪深 300(-1.33%)、深证成指(-2.11%)、中证 1000(-2.46%)、中证 500(-2.68%)、

创业板指(-3.28%)、创业板 50(-3.68%)、科创 50(-5.76%)、创成长(-6.09%)。 

图：主要股指周度/月度涨跌幅（单位：%） 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司；周涨跌幅统计区间：20260202-20260206；月涨跌幅统计区间：20260201-20260206 

注：因 2026 年 2 月 2 日至 2026 年 2 月 6 日为二月第一周，故周度数据与月度数据一致 

上周各行业分化明显，申万一级行业指数中，食品饮料(+4.31%)、美容护理(+3.69%)、电力设备(+2.20%)

等行业领涨，有色金属(-8.51%)、通信(-6.95%)、电子(-5.23%)等行业领跌。 

图：申万一级行业周涨跌幅（单位：%） 
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司；统计区间：20260202-20260206 

 

二、电力设备行业点评与展望 

上周申万电力设备行业表现震荡，但全周累计上涨 2.20%，在申万一级行业中涨幅靠前。同期，上证指数

下跌 1.27%，创业板指下跌 3.28%，沪深 300 指数跌幅为 1.33%。 

行业资金流向波动剧烈，尤其在 2 月 5 日单日出现大幅净流出，但在上周最后一个交易日（2 月 6 日）表

现强劲。太空光伏成为表现较强的主线之一，概念持续发酵。催化来自 SpaceX 向美国联邦通信委员会申请部署

由至多 100 万颗卫星组成的星座计划，以打造轨道数据中心，这被市场视为对太空光伏需求的直接推动，SpaceX

与 xAI 的合并更是发展太空算力的积极信号，马斯克表态建设光伏产能为太空算力发展提供供应链支撑。其次，

锂电池行业 3 月份整体排产环比表现预计较好，尽管 2 月份排产受春节因素影响，锂电池排产中枢环比有所下

降，但在产业链价格调整后，下游采购意愿明显有所恢复。同时，全国性的发电侧容量电价政策框架落地，预计

将提升储能项目收益率，为储能及锂电产业链的中长期发展注入确定性。 

未来建议关注政策驱动与基本面稳健性，可重点关注受益于全球商业航天长期趋势下，太空光伏产业链的设
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备、主材及辅材环节。储能板块在容量电价机制确立后，商业模型清晰化，具备技术和规模优势的头部企业更具

潜力。其次，关注直接受益于国内新型电力系统建设与全球电网升级浪潮的电网设备领域，特别是技术壁垒高、

出海能力强的环节。 

 

三、本周展望 

上周市场高位区间调整，市场情绪显著降温，前期表现相对强势的贵金属、AI 算力等板块调整幅度居前。

美联储主席换届引发全球流动性不确定性冲击下，全球风险资产均迎来阶段性调整。国内政策基调延续“以稳为

主”，此前针对局部过热领域实施的阶段性调控，在当前全球市场波动加剧的背景下，整体风险或相对可控。 

展望后市，随着年报业绩预告披露收官，基本面层面的短期负面扰动基本消化，市场有望逐渐回归至对景气

度与趋势的关注。经历近期较大幅度调整后，我们对市场短期走势持相对乐观态度。 

行业配置方面，建议聚焦两大方向：一是成长主线，涵盖 AI 算力与应用、半导体等产业趋势明确、景气度

上行的赛道；二是受益于“反内卷”政策推动的板块，例如新能源、有色金属等。 

 

 

 

 

风险提示：1、本材料中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料和合作客户的研究成果，但本公司及研究人员对这些信息

的准确性和完整性不作任何保证，也不保证本材料所包含的信息或建议在本材料发出后不会发生任何变更，且本材料仅反映发布时

的资料、观点和预测，可能在随后会作出调整。2、本材料中的资料、观点和预测等仅供参考，在任何时候均不构成对任何人的个

人推荐。市场有风险，投资需谨慎。 


