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  权益周报 

富荣权益：A 股中期逻辑稳定，聚焦成长赛道与涨价主线 

一、权益市场周度表现 

上周（2026年 3月 2日至 2026年 3月 6日，下同）权益市场普遍回调。各指数表现如下：创成长(-0.22%)、

上证指数(-0.93%)、沪深 300(-1.07%)、上证 50(-1.54%)、创业板 50(-2.00%)、深证成指(-2.22%)、创业板指

(-2.45%)、中证 500(-3.44%)、中证 1000(-3.64%)、科创 50(-4.95%)。 

图：主要股指周度/月度涨跌幅（单位：%） 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司；周涨跌幅统计区间：20260302-20260306；月涨跌幅统计区间：20260301-20260306 

因 2026 年 3 月 2 日-2026 年 3月 6 日为 3月第一周，故上周周涨幅与月涨幅一致 

上周各行业有所分化，申万一级行业指数中，石油石化(+8.06%)、煤炭(+3.79%)、公用事业(+3.42%)等行业

领涨，传媒(-6.98%)、有色金属(-5.47%)、计算机(-5.29%)等行业领跌。 

图：申万一级行业周涨跌幅（单位：%） 



   

  2/4  

 

  权益周报 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司；统计区间：20260302-20260306 
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二、石油石化行业点评与展望 

上周申万石油石化行业指数涨幅为 8.06%，相对沪深 300 指数超额收益为 9.13%，其周涨幅在所有的申万一

级行业指数中高居第一。 

上周权益市场主要在宏观层面对美国与伊朗的军事冲突进行交易。美伊冲突直接波及中东多国能源设施，供

应受损加重或已成既定事实，此前持续被市场定价的一致过剩预期或已难以兑现。极端风险情形进展也超预期，

3 月 3日-5 日霍尔木兹海峡贸易量归零，布伦特油价突破 90美金，近月升水达到 2022 年俄乌冲突时水平，已在

初步定价贸易中断冲击。短期来看，油价上涨空间取决于霍尔木兹海峡贸易情况。一旦出口持续中断，并进一步

导致沙特等更多中东主产国被动减产，全球石油供应短缺风险骤升，目前仍处历史相对低位区间的 OECD 商业原

油库存或面临超预期消耗风险，去库斜率或可比于 2020 年初疫情冲击全球石油需求时库存大幅累积的镜像路径，

油价短期上涨空间或对标 2022 年俄乌冲突初期情形。中期层面而言，假设霍尔木兹海峡不会持续中断，考虑到

本次美伊冲突对中东原油供应的实质性冲击已经发生，后续即使所有恢复，布伦特油价底部也大概率已被抬升。

如果霍尔木兹海峡贸易中断可以在 2周内结束，年内布伦特油价中枢或将上移；反之假如霍尔木兹海峡贸易中断

持续到二季度，明年油价中枢则有望大幅上行。油价大幅上行，在基本面上利好石油石化行业库存升值与价差传

导，而美伊冲突作为全球最大的宏观变量，吸引了全市场资金参与定价，板块交投活跃、成交量明显放大，最终

形成了基本面与情绪共振的双轮驱动。 

展望后市，随着产油国纷纷被冲突外溢波及，油价中枢可能在中长期时间尺度上形成上移，对上游企业或将

形成持续利好，但仍要注意油价引起通胀失控使得全球经济进入滞胀乃至萧条的系统性风险。 

 

三、本周展望 

上周受海外地缘冲突冲击，权益市场高位回落，周期板块表现领先，科技板块则相对承压。美国与伊朗冲突

已持续一周，霍尔木兹海峡油运陷入停滞，推动国际油价大幅冲高，进而带动通胀预期进一步升温。相较于海外

市场的明显波动，A股表现相对平稳，但宏观不确定性尚未消除，市场风险偏好的修复仍需时日，尤其是高估值

板块当前需优中选优。 

短期预测地缘政治走向具有较强随机性，但从中期维度看，海外地缘政治并未改变 A股国内政策发力和科技

创新加速追赶的中期逻辑。当前更建议立足中长期视角，重点关注仍处于产业早中期、未来两年具备高成长性的

赛道。行业配置方面，建议围绕两大主线布局：一是成长赛道，聚焦 AI算力与应用、半导体等领域；二是涨价

主线，如有色、新能源等板块。 
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风险提示：1、本材料中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料和合作客户的研究成果，但本公司及研究人员对这些信息

的准确性和完整性不作任何保证，也不保证本材料所包含的信息或建议在本材料发出后不会发生任何变更，且本材料仅反映发布时

的资料、观点和预测，可能在随后会作出调整。2、本材料中的资料、观点和预测等仅供参考，在任何时候均不构成对任何人的个

人推荐。市场有风险，投资需谨慎。 

 


