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  权益周报 

富荣权益：季报披露期，关注结构性机会 

一、权益市场周度表现 

上周（2026年4月6日至2026年4月10日，下同）权益市场普遍反弹。各指数表现如下：创成长(+12.43%)、

创业板 50(+10.29%)、创业板指(+9.50%)、科创 50(+8.62%)、深证成指(+7.16%)、中证 1000(+6.13%)、中

证 500(+5.77%)、沪深 300(+4.41%)、上证指数(+2.74%)、上证 50(+2.44%)。 

图：主要股指周度/月度涨跌幅（单位：%） 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司；周涨跌幅统计区间：20260406-20260410；月涨跌幅统计区间：20260401-20260410 

上周各行业普遍反弹，申万一级行业指数中，通信(+10.74%)、电子(+10.64%)、机械设备(+7.08%)等行业

领涨，银行(-1.13%)、食品饮料(-0.03%)、煤炭(+0.08%)等行业表现欠佳。 

图：申万一级行业周涨跌幅（单位：%） 
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司；统计区间：20260406-20260410 

 

二、电子行业点评与展望 

上周申万电子版块上涨 10.64%，在申万一级行业指数中涨幅靠前。在其细分板块中，半导体设备、PCB、

消费电子等细分板块涨幅明显。 

从宏观视角来看，电子板块的强劲走势主要受益于地缘政治环境的阶段性回暖，显著缓解了此前市场对高景

气成长板块供应链不确定性的极端忧虑，进而驱动 PCB、SoC 等受压制板块实现了显著的估值修复。 

政策层面，2026 年 4 月 7 日签署了《国务院关于产业链供应链安全的规定》，标志着产业链安全保障由行

业自律与政策引导正式升格为具有强制力的行政法规。对于半导体设备厂商而言，这不仅意味着在关键工艺节点

的招标验证环节将获得更具刚性的制度支撑，更确立了应对外部波动的法律工具箱，显著夯实了产业链底层的确

定性。 

算力硬件方面，市场预期下半年某海外芯片龙头企业 Rubin 芯片的放量将进一步拉动上游供应商二、三季

度的业绩表现。随之而来的头部晶圆代工厂法说会、Cloud Next 大会及核心 CSP 厂商财报季，将构成密集的催

化节点，建议密切关注。针对消费电子与 AIoT 领域，尽管存储芯片价格走高对产业链利润率及终端出货构成了
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现实压力，成为当前市场的主要忧虑点，但 SoC 相关公司披露的亮眼业绩印证了高端市场需求的韧性。在当前

环境下，投资者应适度降低对板块爆发式增长的预期，将目光转向在细分赛道具备极高用户黏性、且能通过软件

生态服务或供应链溢价对冲硬件成本波动的优质企业。整体而言，消费电子相关个股或仍具备成长潜力，建议审

慎挖掘其中被市场错杀的投资机会。 

 

三、本周展望 

上周在美伊双方宣布启动阶段性停火谈判后，市场风险偏好迎来显著修复。结构上，景气度较高的 AI 算力

方向涨幅居前，而偏防御属性的红利类资产则表现相对落后。 

周末首轮谈判结束，从结果来看双方未能达成实质性协议。由于谈判前双方的初始诉求差异悬殊，这一结果

整体符合市场预期。我们认为，此轮博弈的核心并不在于首轮谈判的最终文本，而在于 4 月 8 日特朗普最后通

牒时点到来前，双方选择重回和谈轨道所释放的局势缓和信号，这本身已构成一个重要的拐点性变量。虽然后续

美伊间仍有可能在和谈、施压、再和谈之间反复摆动，但冲突的尾部风险（例如可能出现的恐慌性下跌）发生的

可能性在大幅下降，这意味着对于市场投资者而言，市场正步入一个可以积极寻找结构性机会的窗口期。 

短期由于临近一季报的密集披露期，基本面因子的定价权重显著抬升。与此同时，建议关注景气赛道中由新

技术迭代、新产品落地所带来的阿尔法机会。行业配置层面，建议关注两大主线：一是成长主线，重点关注 AI

算力与应用、半导体等方向；二是能源条线，聚焦新能源替代的投资机会。 

 

风险提示：1、本材料中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料和合作客户的研究成果，但本公司及研究人员对这些信息

的准确性和完整性不作任何保证，也不保证本材料所包含的信息或建议在本材料发出后不会发生任何变更，且本材料仅反映发布时

的资料、观点和预测，可能在随后会作出调整。2、本材料中的资料、观点和预测等仅供参考，在任何时候均不构成对任何人的个

人推荐。市场有风险，投资需谨慎。 


