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  权益周报 

富荣权益：当前市场阶段性走弱，后续走势方向如何？ 

一、权益市场周度表现 

上周（2026年6月1日至2026年6月5日，下同）权益市场显著回调。各指数表现如下：中证1000(-0.81%)、

上证指数(-1.00%)、创成长(-1.12%)、中证500(-1.30%)、沪深300(-1.54%)、深证成指(-1.67%)、上证50(-1.89%)、

创业板指(-1.98%)、创业板 50(-2.06%)、科创 50(-4.74%)。 

图：主要股指周度/月度涨跌幅（单位：%） 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司；周涨跌幅统计区间：20260601-20260605；月涨跌幅统计区间：20260601-20260605 

因 2026 年 6 月 1 日至 2026 年 6 月 5 日为六月第一周，故周涨幅与月涨幅一致 

上周各行业回调明显，申万一级行业指数中，煤炭(+6.36%)、通信(+3.87%)、机械设备(+2.33%)等行业逆

势上涨，电力设备(-5.14%)、建筑材料(-4.97%)、综合(-4.65%)等行业表现欠佳。 

图：申万一级行业周涨跌幅（单位：%） 
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司；统计区间：20260601-20260605 

 

二、煤炭行业点评与展望 

上周申万煤炭行业指数涨幅为 6.36%，相对沪深 300 指数超额收益为 7.90%，周涨幅在所有的申万一级行

业指数中高居第一。 

从基本面来看，截至 6 月 5 日，秦港 Q5500 动力煤平仓价为 715 元/吨，环比上涨 10 元/吨。鉴于美伊短

期难有实质性和解协议，预计霍尔木兹海峡通行恢复缓慢，我们认为国际原油价格维持在每桶 80 美元以上价格

的时长大概率超市场预期，引发国际煤价同步居高不下，带动国内煤炭市场情绪升温。此外，据国家气候中心预

计，受厄尔尼诺快速发展影响，今年夏季全国大部气温偏高，部分地区偏高 2-3℃，旺季需求预计将超预期兑现，

或将进一步放大动力煤的供需矛盾。叠加当前进口煤价格倒挂加剧，需求侧对国内煤价的接受度提升，买方询货

需求明显改善，卖方挺价意愿浓厚，推动煤价持续走强。 

展望后市，从中长期来看“反内卷”政策框架下，对煤炭超产的常态化核查将系统性地限制供应，这有望抬

升煤价的波动中枢，并助力煤炭企业逐渐缓解连续多个季度业绩同比下滑的不利局面。短期来看，当前市场对煤

价借国际能源价格波动与夏季高温上涨的乐观预期已反映在股价中，尤其是动力煤企业，其估值已包含了较强的
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涨价预期。需警惕未来高煤价持续时间低于预期，与煤企股价已提前定价未来涨价空间之间的错位风险。 

 

三、本周展望 

上周权益市场出现阶段性走弱，前期涨幅居前的科技板块回调幅度较大。尽管科技板块核心龙头个股表现仍

相对平稳，但“缩圈”态势已较为明显，热点正进一步向更细分的赛道或龙头标的集中。 

我们认为，当前市场的调整与波动，更多源于科技板块短期一致性预期过强，股价加速上行后累积了“高拥

挤”与“微观结构过热”的问题，并非产业基本面出现了趋势性向下拐头。因此，我们倾向于将本轮调整定性为

行情的“震荡蓄力”阶段，建议保持战略定力。 

市场后续能否企稳、方向如何选择，仍需等待产业景气度的进一步确认，或是宏观层面（如通胀走势、利率

变化、地缘政治格局）出现新的预期催化。对于产业趋势确定性高、竞争格局清晰、未来 1—2 年景气路径较为

明确的细分领域核心龙头个股而言，当前的回调恰恰是逢低关注的良机。 

行业配置方面，建议关注两大主线：一是成长主线，重点关注 AI 算力与应用、半导体等方向；二是能源主

线，聚焦新能源替代相关的投资机会。 

 

 

 

风险提示：1、本材料中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料和合作客户的研究成果，但本公司及研究人员对这些信息

的准确性和完整性不作任何保证，也不保证本材料所包含的信息或建议在本材料发出后不会发生任何变更，且本材料仅反映发布时

的资料、观点和预测，可能在随后会作出调整。2、本材料中的资料、观点和预测等仅供参考，在任何时候均不构成对任何人的个

人推荐。市场有风险，投资需谨慎。 

 


