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  权益周报 

富荣权益：AI 板块持续向好 短期需降低对科技斜率的预期 

一、权益市场周度表现 

上周（2026年 6月 22日至 2026年 6月 26日，下同）权益市场整体回调。各指数表现如下：科创 50(+6.32%)、

中证 500(+0.35%)、创成长(+0.25%)、上证 50(-0.74%)、创业板指(-1.37%)、沪深 300(-1.48%)、上证指数(-1.55%)、

深证成指(-1.55%)、创业板 50(-1.90%)、中证 1000(-1.93%)。 

图：主要股指周度/月度涨跌幅（单位：%） 

 

数据来源：wind，富荣基金；周涨跌幅统计区间：20260622-20260626；月涨跌幅统计区间：20260601-20260626 

上周各行业分化极致，其中申万行业指数中，建筑材料(+10.87%)、电子(+5.39%)、非银金融(+2.26%)等行

业领涨，有色金属(-8.44%)、汽车(-7.74%)、美容护理(-7.08%)等行业领跌。 

图：申万一级行业周涨跌幅（单位：%） 
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数据来源：wind，富荣基金；统计区间：20260622-20260626 

 

二、电子行业点评与展望 

上周（2026.06.22-2026.06.26）沪深 300指数下跌 1.48%，电子板块上涨 5.39%。其中电子板块表现分化较

为明显，存储和半导体设备板块涨幅亮眼，其他板块如 PCB、消费电子等均有不同程度下跌。 

半导体设备方面，上游供应链的自主可控与前沿技术创新成为资金追逐的核心主线。受到某晶圆代工巨头先

进制程价格上调的信号催化，全球半导体产能特别是高阶算力芯片的代工成本普遍面临上升压力。这一外部环境

的变化加速了国内产业向本土供应链倾斜的意愿，推动国产半导体上游设备与材料环节全周涨幅明显，核心自主

可控标的的资产配置价值进一步凸显。 

在算力产业链环节，由于下游企业开始通过各种方式优化和控制底层大模型的 Token 消耗，此前对于算力乐

观扩张的叙事再度遭到挑战。这种 Token优化潮在短期内可能会暂时拖累 AI商业化收入的增长曲线，但它更像

是一个健康的“减速带”，并不会改变 AI长期结构性使用的强劲趋势。受此情绪扰动，算力硬件板块上周整体

出现回落。在消费电子领域，某全球智能终端巨头宣布旗下新一代产品将采取涨价策略，叠加美股整体科技板块

回落，市场情绪传导至国内供应链；在存储板块，某海外存储芯片巨头最新公布的财报业绩大幅超越了市场主流

预期，AI服务器对高带宽内存（HBM）及企业级大容量存储的强劲需求，直接刺激了国内存储板块的逆市上涨。 

展望后市，建议重点关注两条主线：一是业绩具备强支撑的 AI通胀链条；二是国产半导体核心设备及前沿

材料等自主可控环节。 

 



   

  3/3  

 

  权益周报 

三、本周展望 

上周权益市场震荡下跌，其中上证指数周涨跌-1.55%，深证成指周涨跌-1.55%，科创 50 周涨跌+6.32%。行

业结构上，建筑建材、电子、非银金融等板块表现靠前，有色金属、汽车、美容护理等板块跌幅靠前。 

上周市场阶段性调整，结构仍持续分化，多数行业指数录得下跌，但 AI 上游材料、半导体等科技方向延续

强势上行态势。最近一至两个月市场内部的结构性撕裂愈发明显，AI 相关科技板块持续创出新高，而传统产业

股价则震荡走低，市场对科技板块微观交易结构过于拥挤的担忧越来越强烈。这一现象并非 A 股独有，亦是美、

日、韩等海外资本市场共同面临的课题，每当交易拥挤度趋于极致，对于宏观流动性、产业趋势持续性、估值过

高等问题的担忧就会被市场演绎。但宏观流动性在过去一个月里已持续被定价，产业趋势从前瞻指标如大模型厂

商的 ARR 收入、上市公司订单等层面并未看到疲软。因此 AI 或仍然是未来市场的重点关注之一，但短期在科技

持续趋势上涨后要降低对斜率的预期。 

具体在行业上，建议继续围绕两大主线展开：一是成长主线，重点关注 AI 算力与 AI 应用、半导体等方向；

二是能源条线，重视新能源替代的结构性机会。 

 

 

风险提示：1、本材料中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料和合作客户的研究成果，但本公司及研究人员对这些信息的准

确性和完整性不作任何保证，也不保证本材料所包含的信息或建议在本材料发出后不会发生任何变更，且本材料仅反映发布时的资

料、观点和预测，可能在随后会作出调整。2、本材料中的资料、观点和预测等仅供参考，在任何时候均不构成对任何人的个人推

荐。市场有风险，投资需谨慎。 


