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  权益周报 

富荣权益：临近业绩披露期，建议聚焦半年报超预期及订单向好方向 

一、权益市场周度表现 

上周（2026年 7月 6日至 2026年 7月 10日，下同）权益市场整体分化。各指数表现如下：科创 50(+4.52%)、

上证 50(+0.83%)、上证指数(-1.17%)、沪深 300(-1.27%)、中证 500(-2.76%)、深证成指(-3.53%)、创业板指

(-4.41%)、创业板 50(-4.47%)、创成长(-4.49%)、中证 1000(-4.90%)。 

图：主要股指周度/月度涨跌幅（单位：%） 

 

数据来源：wind，富荣基金；周涨跌幅统计区间：20260706-20260710；月涨跌幅统计区间：20260701-20260710 

上周各行业多数回调，其中申万行业指数中，计算机(+2.74%)、传媒(+2.01%)、房地产(+1.89%)等行业逆势

上涨，建筑材料(-12.43%)、电力设备(-8.87%)、基础化工(-8.22%)等行业领跌。 

图：申万一级行业周涨跌幅（单位：%） 
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数据来源：wind，富荣基金；统计区间：20260706-20260710 

 

二、计算机行业点评与展望 

上周申万计算机指数上涨 2.74%，在所有申万一级行业中涨幅第一，同期沪深 300指数下跌 1.27%。 

上周计算机行业涨幅最大，主要是“国产算力”这一主线在宏观预期与产业逻辑共振下的爆发式重估。在沪

深 300指数回调 1.27%的背景下，资金风险偏好向具备“自主可控”与“高成长”双重属性的科技硬资产集中，

计算机板块尤其是国产算力产业链成为了资金当下的较佳选择之一。 

首先，国产算力是行情的核心引擎。上涨逻辑围绕自主可控与供需缺口展开。海外高端 GPU出口管制持续收

紧，国内大模型训练、推理无法完全依赖进口芯片，倒逼国产 GPU、CPU、AI服务器加速规模化落地。多家国产

芯片迭代提速，适配主流国产大模型，互联网大厂、政企智算中心批量采购国产算力设备；同时全球 AI资本开

支持续高增，服务器、存储、交换芯片全线紧缺，硬件原厂上调产品售价，AI服务器龙头发布超预期中报预告，

用业绩验证国产算力需求兑现，带动服务器、液冷、光模块等配套环节同步走强。国内某头部国产 AI芯片厂商

预期即将发布新一代训练芯片，其单卡算力性能与互联带宽有望大幅缩小与国际顶尖水平的差距。这一预期带来

了国产算力产业链的估值修复逻辑。 

其次，国产大模型作为下游需求端核心驱动，持续拉动上游算力景气。智谱、DeepSeek、豆包等国产大模型

持续迭代长上下文、代码、智能体能力，商业化落地加速，开放 API、企业私有化部署带来稳定算力采购订单；

国产模型凭借高性价比出海拓展海外客户，调用量持续攀升，持续放大训练与推理算力消耗。大模型厂商融资落

地、产品降价普惠中小开发者，进一步拓宽算力需求边界，形成“国产大模型放量—算力需求提升—国产算力设



   

  3/3  

 

  权益周报 

备出货增长—算力租赁订单饱满”的正向产业循环，完整产业链同步受益。 

除此之外，算力租赁板块表现也较为亮眼。高端 GPU现货市场依然紧缺，国产芯片产能爬坡需要时间，算力

租赁作为一种“轻资产、快周转”的商业模式，成为了中小模型厂商获取算力的首选途径。部分拥有稀缺算力储

备的租赁公司披露了新的长单签约信息，租金价格持续上升，改善了公司现金流预期，企业营收持续高增，利润

端出现拐点，算力租赁公司拥有的算力资源被市场定价为稀缺资产。 

综上所述，上周计算机指数的强势表现，本质上是市场对“国产替代加速”与“AI 产业落地”双重逻辑的

集中定价。国产算力提供了安全边际与爆发力，大模型应用提供了长期需求空间，算力租赁提供了短期的业绩弹

性。展望后市，持续看好国产算力、大模型、算力租赁这几个细分领域的高景气度延续，建议持续关注。 

 

三、本周展望 

上周权益市场延续宽幅震荡格局，科技板块超跌反弹后于周五再度大幅调整，中创新药、食品饮料等其余细

分方向整体维持震荡走势。 

尽管某互联网科技巨头已就算力过剩的相关传闻作出澄清，但从市场表现来看，公司股价并未呈现出强劲修

复特征，这也侧面反映出此轮科技板块调整更多源于资金拥挤以及投资者前期预期过高。站在当前时点，我们认

为对科技板块应保持耐心，等待后续产业层面新催化的出现，同时降低对股价高斜率上涨的预期。中期来看，AI

产业的景气度并未发生本质变化，逢低关注科技龙头、高业绩弹性方向仍是较好的选择。 

结构层面，我们认为市场短期存在风格或板块间的再均衡趋势，当前临近业绩披露期，建议聚焦于半年报业

绩有望超预期、或订单端已出现积极变化的细分方向。 

 

 

风险提示：1、本材料中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料和合作客户的研究成果，但本公司及研究人员对这些信息的准

确性和完整性不作任何保证，也不保证本材料所包含的信息或建议在本材料发出后不会发生任何变更，且本材料仅反映发布时的资

料、观点和预测，可能在随后会作出调整。2、本材料中的资料、观点和预测等仅供参考，在任何时候均不构成对任何人的个人推

荐。市场有风险，投资需谨慎。 

 

 


