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  权益周报 

富荣权益：权益市场震荡调整，关注资金流向 

一、权益市场周度表现 

上周（2026年 7月 13日至 2026年 7月 17日，下同）权益市场大幅回调。各指数表现如下：上证 50(-4.33%)、

沪深 300(-5.26%)、上证指数(-5.81%)、深证成指(-8.90%)、创业板 50(-10.67%)、创业板指(-10.78%)、中证

500(-11.64%)、中证 1000(-12.57%)、创成长(-14.85%)、科创 50(-16.93%)。 

图：主要股指周度/月度涨跌幅（单位：%） 

 

数据来源：wind，富荣基金；周涨跌幅统计区间：20260713-20260717；月涨跌幅统计区间：20260701-20260717 

上周各行业普遍回调，其中申万行业指数中，煤炭(+2.79%)、食品饮料(+2.72%)、银行(+2.69%)等行业逆势

上涨，电子(-18.84%)、国防军工(-17.15%)、机械设备(-14.39%)等行业领跌。 

图：申万一级行业周涨跌幅（单位：%） 
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数据来源：wind，富荣基金；统计区间：20260713-20260717 

 

二、煤炭行业点评与展望 

上周申万煤炭行业指数涨幅为 2.79%，相对沪深 300指数超额收益为 8.05%，其周涨幅在所有的申万一级行

业指数中高居第一。 

从基本面来看：截至 7月 17 日，秦港 Q5500动力煤平仓价为 820元/吨，环比上涨 20元/吨。鉴于美伊 6

月达成谅解备忘录后，7月上旬冲突再度升级，霍尔木兹海峡通行受阻，若冲突及海峡管控状态延续，国际油价

在 80美元/桶以上运行的时间可能长于此前市场预期，引发国际煤价同步居高不下，带动国内煤炭市场情绪升温。

受山西留神峪煤矿瓦斯爆炸事故影响，各主产区纷纷部署开展安全检查，行业产能利用率或将阶段性下降。此外，

国家气候中心预计，2026年主汛期全国大部地区气温较常年同期偏高，华北、华东、华中、华南、西南地区东

部、新疆等地有阶段性高温热浪；部分区域气温距平时可能偏高 2—3℃，若 7月下旬至 8月高温持续兑现，电

煤日耗及补库需求有望边际改善，或将进一步放大动力煤的供需矛盾。叠加当前进口煤价格倒挂加剧，需求侧对

国内煤价的接受度提升，买方询货需求明显改善，卖方挺价意愿浓厚，推动煤价持续走强。 

展望后市，中长期来看，自 2025年下半年以来煤炭超产核查和安全监管持续强化，叠加 2026年 5月事故后

的安监高压，行业供给弹性较过去明显下降。这有助于抬升煤价波动中枢，并缓解煤炭企业连续多个季度业绩同

比下滑的压力。若煤价中枢能够稳定在较高区间，低成本、高长协兑现率、现金流稳定且分红能力强的龙头公司

盈利确定性和红利属性将更为突出。 

短期来看，本轮煤炭板块上涨已较充分反映市场对动力煤价格修复、海外能源扰动和迎峰度夏需求兑现的预



   

  3/3  

 

  权益周报 

期。尤其是动力煤企业，股价中已包含一定涨价弹性假设。后续需要重点跟踪三项变量：第一，7月下旬至 8月

高温持续时间及电厂日耗回升幅度；第二，秦皇岛港及环渤海港口库存去化速度；第三，进口煤倒挂是否持续以

及终端市场煤采购是否实质放量。若高煤价持续时间低于预期，而煤企股价已提前定价未来涨价空间，则板块可

能面临预期回落风险。 

 

三、本周展望 

上周权益市场呈现加速下跌特征，结构上以 AI 算力为代表的科技板块跌幅居前，而红利等防御性资产相对

抗跌。科技板块在上周尤其是上周五出现明显的情绪性踩踏，但从科技行业基本面来看并未观察到方向性逆转，

行业景气度仍然处于上行趋势，例如国内大模型 Kimi 的能力仍在快速跃升、海外龙头晶圆厂的行业指引仍然乐

观。 

我们此前认为，此轮科技板块调整核心源于资金过度拥挤、投资者预期过高。当前科技板块从高点已普遍回

调 30%~40%，复盘历史跌幅来看，该幅度已满足一轮中期调整的要求。与此同时，上周五光模块等前期强势方向

出现快速补跌，宽基 ETF 录得大额净申购，二者均为调整后期常见的信号，分别对应筹码出清与承接力量入场，

指向市场或正步入本轮中期调整的尾部阶段。中期维度，对于质地优异、明年业绩增长确定性较强的科技细分方

向，我们认为当下可重点关注。 

 

风险提示：1、本材料中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料和合作客户的研究成果，但本公司及研究人员对这些信息的准

确性和完整性不作任何保证，也不保证本材料所包含的信息或建议在本材料发出后不会发生任何变更，且本材料仅反映发布时的资

料、观点和预测，可能在随后会作出调整。2、本材料中的资料、观点和预测等仅供参考，在任何时候均不构成对任何人的个人推

荐。市场有风险，投资需谨慎。 

 

 

 


